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《资讯充电站》 

钢铁领域的契机 



 

 

 

 钢铁是人类文明发展史里最重要的资源之一，由古至

今，钢筋和水泥，都是人类建筑物的主体架构，无可

替代。 

 

 中国是世界的工厂，目前国内的粗钢（crude steel）产

量，占了世界产量的超过一半，对钢铁的价格话语权，

占有一席之地。 

 

 粗钢指的就是，将铁矿石或者是废铁经过还原后，而获

取的钢坯（pī），而钢坯再经过加工后可制成各种类的

钢材。 

 

 自从 1949 年新中国成立以来，中国的钢铁行业经过了

超过半个世纪的发展，从刚开始的“默默无名”，当时

候全中国的钢铁产能，只占了全世界的 0.1% ，无法自

供自给，严重依赖进口。 

 

 然后接随中国的改革开放与崛起，逐渐蓬勃发展，截至

1996 年时，中国的钢铁产能已经在国际社会中有了一

定的地位，占据全球 13.5%的产能。 

 

 

 



 

 

 随着中国获取北京奥运会的申办权，国内房地产项目盛

行之际，中国的钢铁领域迎来了爆炸式的增长，井喷式

的需求加上地方政府的政策，催生了许多合法和非法的

钢铁产能。 

 

 然而，“物极必反，器满则倾”，北京奥运结束后，过

剩的钢铁产能无所适从，于是，便开启了对外倾销 

（dumping） , 劣质与廉价的钢铁充斥各国市场，许

多钢铁企业的业绩一落千丈，现金流也面临入不敷出的

窘境。 

 

 金属炼制行业乃是重型工业，对环境也会造成极度高水

平的污染，钢铁是如此，铝亦是如此。 

 

 为了挽回中国国内的空气素质和环境污染，2016 年开

始便祭出了“去产能，还蓝天”，强制性把国内非法产

能一并瓦解，再促成大型钢铁企业的合并整合，减少恶

性循环，加上冬天限产措施，终于成功让中国乃至世界

的钢铁领域“死里逃生”。 

 

 截至 2019 年为止，纵然在已经去除了多于产能，中国

的粗钢产量依然冠绝全球，占全世界的 53.3% 



 

 

 一直以来，中国在北京奥运后，几乎都是在往输出过剩

的钢铁产能，导致钢铁价格一蹶不振。 

 

 然而，这个情况在 2016 年后得以改善，在瓦解了非法

产能及其他减产政策的推动下，中国的钢材（成品钢）

出口量明显下降。 

 

 



 

 2020 年，中国的钢材（成品钢）进口量骤升 64.4%  

 

 从近期中国钢铁的进出口格局的变动里看出，新一轮的

钢铁企业改革正在上演中。 



 

 

 

 2021 年是中国的“十四五” （第十四个五年计划）的

头一年，而在上个月中国政府也颁布了相关纲要，而其

中 “碳中和”便是重点内容之一。 

 

 钢铁行业作为能源消耗高密集型的行业，是制造业的门

类中碳排放量最大行业，占总体碳排放总量的 18%左

右，自然就是第一个被“点名”的领域。 

 

 压减钢铁产量，成为了中国政府工信部的首要目标之一，

相信如果取得政策上的成功，那么钢铁领域的产能，便

不再是影响钢铁公司的“盈利之殇”。 

 

 再者，中国政府也在 4 月 10 日正式实行调整钢铁产品

出口退税率，其中涉及多达 60 种钢铁品种的产品，退

税率直接由 13% 变为 0%， 这意味着，政府变相“不

鼓励钢铁出口”， 因此，中国市场腾出的供应空缺，将

会由其他国家，尤其是亚洲国家的钢铁生产商补上。 



 

 

 

 美国的拜登总统，目前已经对外宣布了其执政的首个巨

型支出，当中也有许多部分是关于基建的翻修与扩建，

这也势必提升钢铁的使用量和需求。 

 

 



 

 

 目前市面上的钢铁成品库存短缺，除了是原料供应的不

足，加上货运的问题外，最重要的便是需求的回升和中

国的钢铁政策。 

 

 钢铁产品的价格也迎来的另一波的涨幅 

 

 作为代表建筑需求的螺纹钢，期货价格已经逼近 10 年

新高。 

 

 

 

 



 

 

 作为代表工业需求的热轧钢，期货价格已突破 10 年新

高 

 

 

 钢铁股项供大家参考 



 

总结 
钢铁领域属于周期性很强的行业，欲参与操作，必须

懂得规避风险，毕竟周期性行业都是来去匆匆。

去年下半年由于铁矿石的短缺，造成钢铁产品涨价，

酝酿了一个小行情。

今年在中国新政策的出炉下，加上中美两国的需求，

有望把钢铁产品的价格推动并维持高位一段时间。

本地的 ECRL 和 MRT3 有望在 1-2 年内复工，刺激

建筑材料需求。

本地的钢铁股，如果在这个时候，成功开拓海外市

场，填补中国市场腾出的空缺，那么便有机会赚取更

多盈利。

拥有高库存的公司会机会享受更大的收益。
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