
 

 

SHARIX – 价值为主，技术为辅，心态至上！ 

特别版.【科技熊猫】 - PENTA 盈利连续 3 个季度 QOQ 下滑，

FY2021 可否有所突破？  

Date: 2020 Nov 8 By :  魔法师 Harryt30   

**以下资料纯属教育用途，不含有任何 Buy or Sell Call 的

意图，买卖请自负。这份报告只提供给 Subscribe 的会

员，所有的报告拥有权属于 Harry Teo, 禁止分享出去。 

 

在开始跟进 PENTA 的业绩之前，我们想跟大家分享它的同行，VITROX。

VITROX 在 2019Q2 到 2020Q2，盈利连续 5 个季度下滑，不过股价却可以

保持在高位。在最新季度交出了历史新高的业绩之后，股价在 11 月 6 日

闭市价格 RM15.02，突破历史新高股价，市值 RM70.9 亿排名科技股第 2. 

DUFU 在交出了 YOY 下跌 13%的盈利之后，股价反而从底部反弹，因为大

家看好的 DUFU 在 FY2021 的表现，而且 5G 以及云端的快速发展会刺激业

绩的成长。此外，DUFU 的的客户之一 Western Digital 投资 RM23 亿在马

来西亚，将会在 SARAWAK 以及 PENANG 建厂，我们相信生产基地在

PENANG 的 DUFU 也会获益。 
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PENTA 这个季度的业绩的确让人有些失望，虽然营业额 QOQ 进步了

RM2.4 mil，但是盈利 YOY 以及 QOQ 分别下跌了 30%以及 12%。所以我们

就看看公司有没有一次性亏损。 

 

以上是 PENTA 的一次性盈利以及亏损，我们做了一个图表给大家参考。

Interest Income 以及 Interest Expense 每个季度都有，因此不算是一次性

盈利/亏损。
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假设扣除 RM3.6 mil 的一次性亏损，马来西亚的 PENTA 盈利大约是 RM17 

mil ，跟上个季度差不多。 

在过去的 9 个月，PENTA 的营业额组合有了很大的变化，Electro-Optical

（电讯相关业务）跟去年比较下跌了 50%。不过 Automotive，消费工业

以及医疗设备的营业额却大大的增长，达到了拉长补短的效果。

RM(000)

外汇亏损 (2,745)     

Gain from changes in fair value of

 foreign currency forward contracts 4,049      

Gain on disposal of property, plant

 and equipment 3              

Property, plant and equipment written off (221)        

Property, plant and equipment written off (4)            

Inventory written downs – reversal 344         

ECL allowance on trade receivables (5,026)     

一次性亏损 (3,600)     
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QOQ 比较的话，电讯业务继续下滑，但是 AUTOMOTIVE 增长了 159%，

Consumer & Industrial Products 也增加了 145%以上，医疗设备下跌些许，

Semiconductor 下跌了一半。

PENTA 的 ATE 部门遇到的问题是 Delay in project shipment，这是因为不同

客户的需求不同，因此必须 Travel 到海外客户的工厂帮忙安装，并教会客

户如何使用。因为旅游限制令，PENTA 的电子工程师无法出国，只能透过

Virtual Meet – 线上会议沟通，因此会有一些限制。 

不过根据 PENANG 科技领域的朋友分享，PENTA 在 10 月份都非常忙碌，

都在努力赶着之前的 Backlog。此外，大家也注意到 Automotive 的业务占

了最新新季度的 25.3%，这个比例达到了历史新高。根据我们的了解，

PENTA 在马来西亚汽车的测试自动化机器很可能是 MPI 的子公司

CARSEM，因为 MPI 汽车相关的业务占了业务的 40%。 

假设下个星期交出的亮眼的业绩，这也应征了我们的猜想。因为电动汽车

会是为了成长最快的板块之一，这将会为帮助 PENTA 多元化自己的业

务，加速公司的成长。 
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电讯业务的放缓是无庸置疑的，但是汽车，医疗以及消费&工业的成长却

可以弥补。而且在展望里提到的 Silicon Carbide（SiC）的前景将会非常亮

眼，这也是 MPI 在做的业务。因此我们预计 Q4 的营业额以及盈利可以做

到 QOQ 进步，YOY 应该还是继续下跌（去年 Q4 的营业额以及盈利都是

历史新高）。 

假设下个季度 PENTA 的盈利继续 YOY 下滑，那就会是 4 连跌。不过

FY2021 开始，公司复苏的话，就会再度走上成长的道路。我们预计

PENTA 在 2020 年的 Net Profit 会下跌 15 – 20%之间，FY2021 全年有望交

出非常强势的双尾数成长，走势或许跟之前的 VITROX 雷同。 

假设大家持有/对 PENTA 有兴趣，那么要有心理准备要守到明年才可以看

到彩虹。而笔者本身持有 PENTA.HK 已经 1 年半，已经做好长期持有的准

备。假设大家没有耐心等待，这不会是很好的选择，短期成长的势头 MPI

会更加强势。 

 

 

(Sharix 版权所有，严禁转载) 
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以上资料分析纯属个人分析以及分享，这并不包含

买卖建议，买卖请自负。任何买卖的亏损恕不负

责。 
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